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ECONOMIA

El euro sera por

ahora una moneda
secundaria, segun
un experto del BM

MADRID.— El euro continuara
siendo duranie algin tiempo una
moneda secundaria respecto al
délar. La razén: la divisa estadou-
nidense ya estd consolidada
mientras que la europea, por ser
nueva, tiene un campo de actua-
cion limitado. Asi lo aseguro ayer
el economista del Banco Mundial,
Manuel Conthe.

En su opinién, el euro ha signi-
ficado una bendicién monetaria
que ha estimulado la economia
europea, ademas de culminar el
proceso de integracion econémi-
ca y monetaria de la UE. Tras la
introduccién de la nueva divisa,
explicé Conthe, el sistema mone-
tario internacional es tripolar, lle-
vando la cabecera el délar, segui-
do por el euro (que tom¢ el relevo
al marco aleman) y el yen japo-
nes.

El analista del BM estimé que
el tipo de cambio entre el euro y el
dolar tender4 a subir en favor de
la moneda europea, al tiempo que
elogi6 la «sabiduria» del Banco
Central Europeo, que se negé a
salir en defensa del euro cuando
se estaba depreciando y dej6 que
la moneda flotara,

En este sentido, apuntd que
uno de los problemas de la econo-
mia argentina es que se vinculé a
una moneda muy apreciada a ni-
vel internacional, como es el do-
lar, pero su comercio exterior era
muy diversificado y no tan vincu-
lado a Estados Unidos.

El experto financiero dijo que
hoy en dia los paises tienen dos
posibles alternativas: la flotacién
de monedas, para lo cual deben
tener una economia con suficien-
te credibilidad (condicion que no
se da en muchos estados), o adop-
tar un tipo de cambio {ijo o irre-
versible respecto a otra moneda,
segun informa Efe.

Otra alternaliva, sefald, es do-
larizar, que evita desfases en los
tipos de cambio, pero que tiene el
condicionante de la irreversibili-
dad y que exige un saneamiento
de las finanzas publicas y del pre-
supuesto, asi como reformas es-
tructurales que flexibilicen la eco-
nomia junto con un fuerte creci-
miento y control de precios.

Conlhe reconocid, sin embar-
go, que las reformas estructura-
les, tienen dilicultades politicas, y
se reliri6 al caso concreto de
Ecuador, que dolarizé su econo-
mia a inicios del afio 2000.

Telefonica, BBVA y SCH, entre
las empresas peor gobernadas

Las mejores son TP, Zeltia, Ferrovial Indra, Dragados y Gamesa

CARMEN LLORENTE
MADRID.- Las empresas jove-
nes estan mejor gobernadas que
las que tienen una larga trayec-
toria. Esta es una de las principa-
les conclusiones obtenidas tras
un estudio realizado sobre las
compafias que integran el bex
35, el principal indicador bursa-
til del mercado espafiol.

La primera del ranking es la
filial de Telefénica TPI, seguida
de Zeltia, la constructora Ferro-
vial, la tecnol6gica Indra, Game-
sa, Dragados, Carrefour y Tele-
fénica Méviles.

Por el contrario, mientras que
las filiales de Telefénica figuran
en los primeros lugares, la ma-
triz se encuentra en los dltimos,
junto con los dos grandes ban-
cos: BBVAy SCH.

Al parecer, las empresas de
creacién reciente han tenido en
cuenta el Cédigo Olivencia y las
normas de buen gobierno que ri-
gen a nivel mundial, mientras
que las mas antiguas (muchas
veces con un gran tamano) toda-
via estan dominadas por rigidas
estrucluras.

En el altimo puesto del ran-
king se sitia Acerinox, pese a
ser la segunda mayor aceria del
mundo. Siguen las constructoras
FCC y Acciona, la concesionaria
de autopistas Acesa y el grupo
hotelero Sol Melid.

Todas estas companias pre-
sentan importantes deficiencias
en sus formas de gobierno, se-
gin el estudio elaborado por
Analistas Burséliles por encargo
de Soler-Padro Morrow, ambas
consultoras internacionales in-
dependientes,

E! buen gobierno de las em-
presas es uno de los factores
mas tenidos en cuenta por los
grandes inversores a la hora de
tomar sus decisiones de compra.

«Cada vez existe mas la cre-
encia de que una empresa bien
gobernada tendra a la larga una
buena administracion, lo que re-
percutira positivamente en un
mayor beneficio para los accio-
nistas», explica Jacinto Soler Pa-
drd, presidente de la consultora
que lleva su nombre.
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El hecho de que las empresas
s5tén bien gobernadas toma im-
ortancia en un momento en el
ue el escandalo Enron ha gene-
aclo gran desconfianza entre los

inversores sobre el funciona-
miento y las férmulas contables
empresariales.

Para elaborar el ranking se
han tomado como bases del
andlisis tres aspectos: la compo-
sicién y funcionamiento del con-
sejo de administracion, las retri-
buciones de los consejeros y los
mecanismos anli-OPA. Asi, se
valora positivamente que un
consejo de administracién tenga
una amplia mayoria de miem-
bros independientes.

También puntia favorable-
mente que el nimero de conse-
jeros sea el Gptimo en funcién a
Ia magnitud de la empresa. Se
tiene en cuenta, ademas, que ha-
ya suficientes comisiones de
control, asi como el nimero de
horas anuales que se retne el
consejo (minimo 48 horas).

Las retribuciones de los con-
sejeros deben ser variables, me-
diante dividendos, tanto por
ciento sobre beneficios o las po-
lémicas stock options.

Por el contrario, juega en con-
tra el hecho de que las compa-
fifas tengan limitaciones al voto,
golden shares, o log consejeros
ostenten conlratos blindados.

Aprobada la
subcomision sobre
la renovacion del
mapa energético

MADRID.— El Congreso de los
Diputados puso en marcha ayer la
subcomisién encargada de coor-
dinar y vigilar la renovacién de
las infraestructuras del sector
energético, Se trata del primer pa-
so hacia la renovacién del mapa
espaiiol de la energia, que estara
culminada antes de finales del
primer semestre del afo.

El nuevo organismo, que eslara
integrado en la Comision de Eco-
nomia y Hacienda, nacié gracias a
los votos favorables del PP, y con
la oposicion del Grupo Socialista
La tarea de la subcomisién serd
vigitar la ampliacién y mejora de
las infraestructuras de gas y elec-
tricidad, asi como el posible redi-
sefio de la generacion de electrici-
dad, Ambos son los principales
objetivos incluidos en el borrador
sobre la planificacién energética
que esta preparando el Gobierno
y que estara listo este mes.

El diputado del PP Luis Gamir
apunto ayer que su partido consi-
dera necesario que el poder Le-
gislativo y el Ejeculivo trabajen
juntos en esta planificacién. Ga-
mir explicé que la subcomisién
hara un seguimiento de la situa-
ci6én actual, de la prevision de co-
berlura de la demanda y de las ne-
cesidades minimas de desarrolla
de las infraestructuras eléctricas
y gasistas, para «garantizar la sa
lisfaccién de la demanda en con-
diciones adecuadas de seguridac
y calidad en un horizonte de diez
anos».

La responsable socialista de
energia, Arantxa Mendizabal, jus
tificd 1a oposicion de su partido et
{a necesidad de disefiar un Plar
Energético antes de poner er
marcha una subcomision de vigi
lancia. Ademas, insistid en que
las comparecencias de la subco
misién deberian ser abiertas a I
participacion de «todos» los agen
tes implicados, incluidas las co
munidades auténomas, tal y co
mo solicité el Grupo Socialista.

Por otra parte, el presidente d
la Comisi6én Nacional de la Ener
gia (CNE), Pedro Merodo, dij
ayer que la reaccién de las com
paiias eléctricas para atender
sus clientes después de los ulti
mos corles de suministro «no h
sido brillante». Merofio destac6 |
necesidad de introducir en la
empresas el conceplo de «clier
tes», [rente a la idea de abonada
empleada hasta ahora.




