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Expansion, jueves 31 de marzo de 2005

POR ADMINISTRACION DESLEAL EN LA COMPRA OF LA PARTICIPACION

El juez ve indicios de delito del

consejo de Abengoa en el ‘caso Xfera’

EMPRESAS

El fiscal anticorrupcion tiene un plazo de treinta dias parainiciar el juicio oral, en el que
estan imputados los cuatro vocales del consejo y dos directivos del grupo industrial andaluz.

L PG Sevila Madiid

El caso Xfera sentard en el
banquille de los acusados a
Felipe y Javier Benjnmea. co~
presidentes de Abengoa, asi
como a Joaguin Abaurre y
José Luis Aya Abaurre, los
otros dos miembros del con-
sejo de administracion del
grupo industrial andaluz.
Tambicn ¢stdn imputados
Miguel Angel Timénez-Ve-
lasco, secretario general de
la compadin, ¥ Manuel Sin

cheg, presidente y consejero
delegade de Telvent. ksta al-
tima corpaiia, que cotiz en
of Nasdag, es 1a filial de nue-
vas teenologias de Abeagon
y Ia sociedad que tiene en
prapiedad una participacion
del 5,630 en L operadora de
telefonia movil.

Lo Fiscalin Anticorrup-
¢i6n presenta en 2003 uni
querella criminal contra es-
tos directivos ante la Au-
diencia Nagional por consi-
derar que habfan cometido
administracion desleal v fal-
seamiento de cuentas en la
eperacién de compra del
3790 de Xfera -esta partici-
pacidn se amplié ¢l pasado
afiy hasta el 5,63+~ por pane
de Abengoa, La singularidad
de esta inversion, gue se lle-
va a cabo ¢l 3t de diciembre
de 2002, reside en que vl tites
lar de este paquate de accio
nes era Inversidn Corporati-
va, holding controlado por la
familia Benjumea y que es ti-
tudar del $5% de Abengoa. 1a

El juez considera que
la inversién supone
un perjuicio para los
minoritarios de la
firma de ingenierfa

operacion se efectud por 23
millones de euros, un precio
que. a jicio de la fisealin,
distaba mucho de ser una va-
leracidn objeriva de la opera-
dara de telefania movi! de
wercer generacion (UMTS).
En ese momento, fas incerti-
dumbroes sobre la vinbilidad
del proyecto empresarlal de
Riera eran muchas ¥, actual-
menie, estas iNCHENItas no se
har despejade atn, puesto
que la compadtia mantiene su
actividad congelada y una
plantilla minima. De conti-
nuar esta situacion on oy
proximos mvses, ¢f Ministe-
rie de Industria podria adop-
1ar 1a decisitn de reticar laii-
cancia y recuperar {ae fro-
cuencias que el grup tiene
asignadas,

i preeio pagado en su dia
par Abencoa 3 cambic del

Los pasos dei proceso

# [nversion Corporativa, el holding que controla el 553%
de Abengas, se hizs ¢on un 3,7% de Xfera,dado que el
grupo andaluz habia concurrido en otra ofarta para pujar
par la tercera licencia de telefonia mévil UMTS.

B Una vez se habian reducido los avales exigidos por el
Gobierno, inversion Corporativa decidio vender su
participacion en la operadera a Abengoa, debids al interés
que para la compaiila tene la tecnologia mévil de tercera

generacion.

B La CNMVY decidié iniciar una investigacion
por supuesta administracidn desleal, que pasé a fa Fisealia
Anticorruption, que prasento una querelia criminal

ante $3 Audiencia Nacional,

3790 du Kiera suponta valo
rar a la operadora en 67§ mi-
llones de euros. Sin embargo,
meses después de la entrada
del grupo industrial andaluz,
la multinacional francesa Vi-
vendi decidio vender su par-
ticipacion a un precio simbo-
lico de un curo por titulo, a
pesar de que las expectativas
para Kfera habfan mejorado
algo, puesto gue e} Gobierno
decidio disminuir significati-
vamente ¢l importe de los
avales que debia depositar la
operadora,

Se da la circunstancia de
que los consejeros de Aban-
goa y de Inversion Corpora-

Actionariado deXfera
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vid Marinez Madero, of pro-
cedimiento que st levo aca-
bo para formalizar la opera-
cién y el imponte de Ia mis-
ma perjudica al reste de ac-
cionistas de Abengon, com-
pafiia que cotiza en bolsa vy
que tiene un 409 del capiral
repartido entre particulares
€ inversores institucionales.

El fiscal entendia que In-
version Corporativa trasiadd
el riesgo econdmico que su-
pone esta participacion a
Abengoa, perjudicando asi a
los minoritarios de la com-
pafifa andaluza. Posterior-
mente, el grupo andaluz in-
corporo a (res CORsejeros in-
dependientes.

Abengoa argumento ¢n su
dia que la operacion permiti-
ri a su filial Telvent estar
presente en un negecio con
gran proyeccién de futuro
como es €l de la tecnologia
UMTS, y que su participa-
cion en Xfera e proporcio-
narfa negocic inducido via
contrataciones con la opera-
dora. Ademds, Felipe Benju-
mea deelard ante el juez que
existe una cliusula de in-
demnidad porlaque. en caso
de que lainversidn en la ope-
radora produzca un que-
branto para Abengoa, Inver
sién Corporativa haria frente
aestas perdidas.

La Audiencia Nacional da
por concluida asi la instrue-
cion dei caso y otorga treinta
dias para que el fiscal antico-
rrupcién solicite lo apertura
del juicio oral. Fuentes de
Abengoa no han querido rea-
lizar ninguna declaracion al
respecto, argumeniado gue
no han tenido acceso adnala
providencia del jucz.

Los ttulos de Abengoa,
que factura més de 1600 mi-
llones de guros y tiene una
capitalizaclon bursdtll de
7a0 millones, cayeron ayer
un L, hasta B.3a curos.

CON EL RESPALDO DE CALPERS

Nace el primer
fondo espanol
de buen gobierno

RUTHUGALDE. Madrid

Hace veinte afios, el fondo
de pensiones de los funcio-
narios de California (Cal-
pers) puso en marcha su
particular caza de brujas
empresarial. Descontento
con la falta de integridad de
las compaiifas estadouni-
denses, cre6 un departa-
mento de buen gobierno
que, con el paso del tiempo,
se ha convertido en el guar-
dian de la ética carporativa.

La lista negra que anual-
mente publica con las em-
presas peor gobernadas es
una auténtica pesadilla pa-
ra las compaiifas que tie-
nen el triste honor de apa-
recer en ella. Ripidamente,
la mayoria de ellas cambia
sus estindares para adap-
tarse a los criterios que im-
pone Calpers.

El poder de este fondo,
el mayor de Estados Uni-
dos, con 182.000 millones
de dblares en activos y 14
millones de beneficiarios,
es una razén de peso para
cambiar de tornas. Ade-
mds, el interés mediitico
que despierta su famesa
lista negra es un importan-
te corrector de las malas
précticas.

La fama de Calpers ha
waspasado fronteras v, aho-
13, tiene su réplica en Espa-
iia.

La nueva versitn de Calpers
Ayer se present6 en Ma-
drid e} Fondo Espaiiol de
Buen Gabierno, primero
que va a guiarse por los
principios corporativos. La
gestora catalana Gaesco en
colaboracién con Euro-
pean Corporate Governan-
ce Service Group ha puesto
en marcha esfe fondo, que
esti dirigido por Jaciato
Soler-Padré. .

“Aunque es totalmente
independiente de Calpers,
cuenta con nuestro respal-
do”, reconocié José Arau,

Poder ético

# La gestora catalana
Gaescoy &l grupo
European Corporate
Govemance han creado el
primer foredo espaito! que
se rige por los principios
de buen gobiemo.

8 Todos los anas, publicard
lalista de las compaitias
donde invierte,a las que
utilizard como cjemplo de
buen gobiemo.

W En los préximaos ahos
pondréa en marcha otro
fondo similar a nivel
europeoy mundial.

Jacinto Soler-Padrd.

directivo de Calpers que
asistio a la puesta de largo.

El nuevo fondo ha sido
presentado en la Comision
Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) y prevé
ser aprobado en el plazo de
una semana. A partir de en-
tonces, comenzard a operar
en pocos meses,

Pero sus précticas varia-
rin un poco de las aplica-
das por Calpers. En vez de
publicar una lista negra, da-
r4 a conocer las compaiiias
en las que invierte y que

No se cenird a
Aldamay Olivencia,
sino que se quiara
por principios
Internacionales

siempre serin las que con-
sidere mejor gobernadas.

“En principio, no cre-
emos necesario publicar
una lista negra, porque
confiamos en que las em-
presas sean transparentes y
deseen que entremos en
ellas”, sefialan fuentes del
nuevo fondo, que sélo in-
verticd en compailias espa-
fiolas pero contar4 con in-
Versores extranjeros.

En los prézimos afios, su
objetivo es poner en mar-
cha una iniciativa similar
en Europa (Corporate Go-
vernance Europe Fund) y
otra a nivel mundial (Cor-
porate Governance World
Fund). “Estas iniciativas
suelen tener muy buena
acogida, y los inversores
institucionales muostran
mucho interds”, afiaden

Los buenos resultados
avalanel éxito de estos pro-
ductos. Segin Calpers, las
compaiifas que aparecen
en su lista negra v, a raiz de
la publicacién, deciden
cambiar las précticas cor-
porativas y mejoran en un
54.9% ¢l retormno sebre la
inversion de las acciones
en¢l plazo de un afio.



